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A tankonyvekben ez all: ha n6 a forgalomban levé pénz mennyisége (a mérséklod6é kamatok pedig ezt eredményezhetik),
Ugy - ceteris paribus, azaz legféképpen a pénz forgasi sebességének azonossagat feltételezve - né az arszinvonal, ellen-
kez6 esetben pedig csokken. Magyarorszagon a jegybanki alapkamat 2003-ban és 2008-ban is két szamjegy(ire emelkedett,
igy az inflacionak, a monetaris politika elérejelzési horizontjan ,kutya kotelessége” lett volna csokkennie, fiiggetleniil
attol, hogy a kamatemelésnek mi volt a kivalto oka. Ehelyett az inflacio mindkét esetben még emelkedett is. 2012 augusz-
tusahoz képest pedig a jegybanki alapkamat 7%-rol 2013 majusara 4,5%-ra csokkent, mikozben az arszint 6%-os névekedé-
si Uteme 1,8%-ra esett vissza. Mindez magyarazatra szorul. Tisztaban vagyok azzal, hogy a jelenségnek tobb oka is lehet,
irdsomban azonban ennek inflaciétorténeti, valamint az arszerkezet valtozasahoz kapcsoldodo - véleményem szerint -
meghatarozo aspektusara igyekszem fokuszalni.

A magyar fogyasztoiar-index alakulasat elemezve az adatokra torténd egyszer( ratekintéssel is megallapithatd, hogy mar
maskor is csokkentek az olaj- és nyersanyagarak, alacsony volt az importalt inflacio, vagy esett a feldolgozatlan élelmi-
szerek ara - mégis magas fogyasztoiar-indexekkel szembesiiltiink. Ezen ellentmondas tisztazasahoz - sajat kutatasaim
eredményei alapjan - egy meghatarozo szemponttal, nevezetesen a hatosagi arakkal kapcsolatos kormanyzati maga-
tartasban bekdvetkezett - nem az aktualis rezsicsokkentéssel Gsszefiiggd (!) - valtozas bemutatasaval kivanok hozza-
jarulni.

A mai magyar inflacio természetrajzanak megértése nem lehetséges a tankonyvekben leirt, egyébként logikus Gsszefiig-
gések egyszer( atiiltetésével, hanem sziikség van a torténelmi gyokerek és a gazdasagtorténeti 6rokség feltarasara; hiszen
Magyarorszag nem egy sok évtizede m(ikodé piacgazdasag, mint pl. Norvégia, Uj-Zéland vagy Svajc. Mindenekelétt valasz-
ra var, hogy

« mi az oka annak, hogy a szocializmus bukasa utan a piacgazdasag helyreallitdsa Magyarorszagon ment végbe a legmaga-
sabb (és leghosszabb ideig tarté jelentds) inflacio mellett;

» mi az oka annak, hogy az ezt kdvet6 évtizedben - az inflacios célkdveté monetaris politika 2001. évi bevezetése elle-
nére - az inflacio egy évtizeden at mintegy 5%-os szinten beragadt;

» mi az oka annak, hogy a Magyar Nemzeti Bank altal 12 évvel ezel6tt bevezetett inflacios célkveté monetaris politikanak
lényegében egyszer sem sikeriilt elérnie a kit(izott céljat;

« és mi az oka annak, hogy az inflaci6é 2013 tavaszara 38 éve nem tapasztalt alacsony, mintegy 2%-os szinten all.

E torténelmi jelent6ségli elemzések még varatnak magukra. Bar a feltett kérdések teljes mélységiikben jelen tanulmany
keretein beliil nem valaszolhatok meg, de néhany fébb Gsszefliggésre utalok.

Nem kivanom vitatni, hogy egy hossz(, évtizedek o6ta ,,steril tisztasaggal” miikodé piacgazdasagban szoros logikai kapcso-
lat all fenn a kibocsatasi rés, az inflacio, a kamat, a munkaerépiac (lazasaga/feszessége) kozott. Ezért ezekben az orsza-
gokban az arstabilitas elérésére és fenntartasara torekvo jegybankok rendszerint 6konometriai modellek segitségével
kvantifikalhatjak a gazdasag miikodését jellemz6 paraméterek kozott fennallé kapcsolatokat azért, hogy a jegybankarok
optimalis dontéseket hozhassanak az inflacios cél elérése érdekében. Ez ma (illetve a valsag el6tt is) az inflacios célkdve-
tés rendszerét hasznald fejlett piacgazdasagokban altalanos kozgazdasagi mainstream.
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Konnyen belathato az is, hogy az emlitett Gsszefliggések vilagos és egyértelmi fennallasa nélkiil mechanikusan lemasolt
monetaris politika realgazdasagi aldozatokkal jarhat. Tovabb bonyolitja a helyzetet, ha egy végletekig eladdsitott és
recesszioba taszitott orszagban a gazdasagpolitika az inflaciot hasznalja eszkdzként az egyensulyi problémak kezelésére:
pl. hosszli éveken at, folytatolagosan az arszintet és az arszerkezetet is érint6 pénziigyi intézkedéssorozattal, vagy a
hatosagi arak esetében a kozérdeket sértd, elnézé magatartassal (szabalyozasi hibak sorozataval) noveli az arszinvonalat.
Ha a monetaris politika - a mainstream logikajat kdvetve - minderre kamatemeléssel reagal, a beruhazas és igy a GDP
még inkabb visszaesik, n6 az allamadossagi rata (hiszen a nevezdében szereplé érték csokken, a szamlalé pedig valtozatlan
marad), a novekvé allamadossag és magas kiils6 adossag miatt emelkedhetnek a hianyfinanszirozas kockazati felarai, a
fizetGeszkoz leértékelédhet, s igy az inflacid - a tankonyvekkel ellentétben - nem csokken, hanem még néhet is.

Mindezeket szem el6tt tartva vizsgaltam meg annak az okat, hogy hazank az elmdlt mintegy negyed évszazad alatt az
inflacio csokkentése tekintetében miért nem kovethette eredményesen a kozgazdasagi mainstreamet.
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A XX. szazad els6 fele a magyar gazdasagtorténetben is (j fejezetet nyitott. A trianoni dontés utan az orszag egy végle-
tesen nyersanyag- és energiaszegény, ezért sziikségképpen kiszolgaltatott, nyitott gazdasag lett. Szocioldgiailag is meg-
valtozott a tarsadalom, tovabbi sokkterapiara érthet6 okok miatt nem lett fogadokész.

A szocialista gazdasagiranyitasi rendszer legnagyobb kihivasa az 1973. és az 1979-1980. évi olaj- és nyersanyagar-robbanas
volt, amelyre - szemben a kapitalizmussal - nem tudott versenyképes valaszt adni.

A magat fels6bbrendlinek tekintett allamszocializmus 45 éves idészaka alatt a gazdasagi teljesitmény tekintetében nem csokkent,
hanem jelentésen nétt Ausztria és Magyarorszag kozott a kiilonbség. Amig az egy fére juté nemzeti jovedelem dollarban kifeje-
zett értékének (aranyanak) vasarloeré-paritason szamitott mutatdja Ausztria és Magyarorszag viszonylataban 1937-ben 1,57, addig
1991-ben 1,99 volt (1. tablazat).

1. tablazat

Az egy fore juté nemzeti jovedelem dollarban kifejezett értékének (aranyanak) vasarloeré-paritason
szamitott valtozasa Ausztria és Magyarorszag kozott

Orszagpar 1937 1960 1970 1980 1991
Ausztria/Magyarorszag 1,57 1,80 1,96 1,91 1,99

Forrds: 1937-1980: Ehrlich Eva szdmitdsai; orszdgok helyzete; 1990: tovdbbvezetett értékek a hivatalos novekedési indexek felhaszndld-
sdval (PM Gazdasdgelemzési és Informatikai Intézete, Pénziigyi Szabdlyozok Féosztdlya, 1993. junius); 2001-2008: az IMF World Economic
Outlook 2009. dprilisi szama mellékleteként letolthetd adatbdzis szerinti adatok.

1990-ben pedig az addig 1945 6ta regnald hatalom oriasi allamadossaggal, néhany napi devizatartalékkal és egyheti benzinkész-
lettel adta at a hatalmat. Ez is kifejezte a rendszer csédjét.

Tovabbi problémat jelentett, hogy az elszenvedett sulyos cserearany-vesztesség kovetkezményeit (a megemelkedett
importarakat) is csak megkésve és részlegesen vezették at a termeldi és a fogyasztdi arakon (termeléiar-tamogatas is
létezett!). Az arrendszer kétszintlisége (a netto forgalmi add viszonya a vasarolt fogyasztashoz) negativ lett: vagyis a
termel6i arszint meghaladta a fogyasztoi arszintet. Az életszinvonal fenntartasanak, de legféképpen a versenyképesség
romlasanak - ami a cserearanyok folyamatos romlasaban jelent meg - és ezekkel egyiitt az allami tamogatasok novelésé-
nek fedezete a kiilfoldi kdlcson lett. Az er6s6dé gazdasagi fesziiltségek kdzepette az arak emelkedésének azonban igy sem
tudtak, vagy akartak gatat vetni, hiszen rendszerint ezért kell a legkisebb politikai arat megfizetni. Inflacios szempontbol
fordulépontnak és igy szimbolikusnak tekinthetd, hogy 1979. jalius 23-an 28 év (!) utan eldszor emelkedett a kenyér legen-
das 3,60-as ara 5,40 Ft/kg-ra. Ett6l kezdve aztan az inflacioban sem volt megallas. Az évtized végére az inflacid éves
novekedési iteme mar béven két szamjegyU volt.

A ’80-as években a személyi jovedelmek szabalyozasa rendszerint kudarcot vallott. A veszteséges vallalati korben altalaban
engedtek a megfogalmazott szabalyozoi szigoron, a sok egyedi kedvezménnyel a jovedelmek mindig meghaladtak a realgazdasa-
gi lehetéségeket. Ezt a sajatos helyzetet a politika gy kezelte, hogy ,elnézte”, vagy év kdzben akar meg is ,tervezte” a tobb-
letjovedelmek visszavételét jelenté aremelkedéseket. Hasonlo hatasokkal jart a kiilgazdasagi egyenslly megteremtését szolgalo

0sztonz6 rendszer, ami lehetdvé tette, hogy a veszteséges exportjovedelmeket belfoldi aremelkedéssel ellensulyozzak.
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Inflaciés szempontbdl a rendszervaltas eddig eltelt kozel negyed évszazadanak négy markansan elkiiloniilé szakaszat
kiilonboztetem meg az alabbiak szerint:

1. A piacgazdasdgra valo dtdllds elsé szakasza 1990-1998 kozott;
2. Az Eurdpai Unibhoz vald csatlakozds 1999-2004 kozott;
3. Az euro bevezetésének ,el6készitése” 2005-2010 kozott;

4. Az dllamadossdg novelésének (a 2001. évi 52,7%-rol 2010-re 81,7%-ra) sulyos kovetkezményei, illetve annak kezelése

2010-2013 kozdtt.

1. A piacgazdasagra valo atallas elsdé szakasza (1990-1998 kozott) Magyarorszagon jelentds, évi atlagban 23,5%-os

fogyaszto6i inflacié mellett ment végbe. Oriasi inflaciés nyomast fejtett ki Magyarorszagon a gazdasag alapveté szer-
kezeti, tulajdonosi atalakulasa; az elmaradt infrastrukturafejlesztés, ezekhez a forrasok eléteremtése; az arrendszer
orokolt torzulasainak felszamolasa; az Un. nagy ellatasi rendszerek korabbi totalis szolidaritas elvén torténd miikodte-
tése helyett - legalabbis részben - a biztositasi elven alapuld elosztasa; a termelési és fogyasztoi tamogatasok leépi-
tése; az armechanizmus atalakitasa és az importliberalizacio valodi verseny nélkiil tértént felszabaditasa. Ebben az
id6szakban az inflaciot nagyjabol fele hanyadaban a piacgazdasagra valo atallassal 6sszefiiggé hatasok, masik hanyada-
ban viszont tisztan az inflacios ,varakozasok” (errél késobb részletesebben) gerjesztették. Az atallasnak a megvalosult-
nal joval nagyobb realbércsokkenést kellett volna eredményeznie. Akkora lett a tobbletinflacio, amekkorat a sziiksé-
ges realjovedelem csokkenésébdl mar nem fogadott el a magyar tarsadalom.

A rendszervaltaskor a gazdasagpolitikai vita kozéppontjaban ugyanis az allt, hogy a piacgazdasagra valo atallas ,,sokkterapiaval”
vagy fokozatosan torténjen-e meg. Az el6bbi az életszinvonalnak a megvaldsultnal is dramaiabb mértéki zuhanasat eredményez-
te volna. A magyar tarsadalom azonban a ,,gulydskommunizmus” utan egy gyorsan bekovetkezé ,,gulyaskapitalizmus”' reményé-
ben élt. A fokozatos atallas pedig - a konszenzus miatt - jovedelemkompenzaciot igényelt, ami sziikségképpen elh(iz6do és magas
inflaciéval jart. igy a magas inflacio - a jovedelematrendezés fajdalmas lépései helyett - a politika szamara is jarhatobb Gt volt
(lasd pl. a Bokros-csomagot, amely végeredményében az arszint novekedési Uitemének mesterséges felgyorsitasaban meriilt ki
egyszeri jelentds forintleértékelés, tovabba a crawling peg - a forint elére bejelentett és naponta végrehajtott csuszo leértéke-

lésének - bevezetése, vampotlék kivetése, jovedékiado-emelés stb. altal).

A rendszervaltast kovetd inflacionak szamos rémtorténete ismert. Az egyik legnagyobb kart az okozta, hogy a ’90-es évek koze-
pén, a privatizaciot megelézéen elmulasztottak az energetika és mas infrastrukturalis szolgaltatasok esetében a kozérdek
érvényesiilését kikényszerité szabalyozast. Az allami monopoliumokat lényegében maganmonopoliumokka alakitottak at. Olyan
szerz6déseket irtak ala, amelyekben igen alacsony hatékonysagi kovetelmény mellett (price cap tipusu arképzés alkalmazasaval)
inflaciot koveté automatizmust épitettek be a rendszerbe magas eszkdzaranyos nyereség garancidjaval. Ugyancsak emlitésre
mélto, hogy a gyogyszerek fogyasztoi arszinvonala a rendszervaltastol 2010-ig a termel6i arakét joval meghaladva mintegy nyolc-
vanszorosara (!) emelkedett, mikézben a fajlagos tamogatasok ezt a valtozast nem vagy alig kovették. Es még sorolhatnank
tovabb.

2. Az atallas masodik szakaszaban (1999-2004) a fogyasztoi arak éves atlagos ndvekedési litemének jelentés mértékd,

7,6%-ra valo csokkenése mellett pozitiv valtozas volt, hogy a hatosagi és a szabadaras kérben mar kozel azonos mér-
tékben nétt az arszinvonal. Ez érthetd, hiszen a piacgazdasagra vald atallas, pl. a tamogatasleépitési program nagyrészt
befejez6dott. A Magyar Nemzeti Bank 2001-ben attért az inflacios célkdveté monetaris politikara, mert ekkor realisnak
tlint az, hogy hazank 2007-ben teljesitheti az euroGvezethez torténd csatlakozas Un. maastrichti konvergenciakritériumait,
koztiik az inflaciora vonatkozot is, és az euro bevezethet6 lesz.

1 Bod Péter Akos altal hasznalt kifejezés, mely az Antall Jozsef Barati Tarsasag 2012. oktober 31-i iilésén hangzott el.
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3. Ezt kovetben azonban a harmadik szakaszban (2005-2010) a reguldlt és a piaci arak alakulasa kdzgazdasagilag indoko-
latlan mértékben elszakadt egymastol. Tortént ez annak ellenére, hogy 2008-ig a magyar gazdasag példatlanul kedve-
z6 nemzetkdzi kdrnyezetben fejlodhetett volna. A sidlyos gazdasagpolitikai hibdk (pl. az életszinvonal finansziroza-
sa kiilféldi kolcsonbél) kiigazitasa érdekében a gazdasdgpolitika irdnyitéi azonban ismét - a mar jol bevalt
eszkozhoz - az inflaciohoz nyultak. Ez mutatjak a 2., 3., 4. tablazatok:

2. tablazat

A gazdasagpolitikai hibak kiigazitasat célzo, a fogyasztoi arakat is érint6 intézkedések hatasa az arszinvonal
egészére 2006-2010 kozott, %-ban

Jovedékiado- Egyéb megszorito
A Tamogatas Afaemelés és emelés, arintézkedések o
Ev . . .. . . X in . < . . Osszesen
csokkentése -csokkentés regisztracios ado, (gaz, villany, vasut,
termékdij stb. gyogyszer stb.)
2006 0 1,36 0,41 1,12 2,89
2007 1,69 0 0,13 0 1,82
2008 0,02 0 0,19 0 0,21
2009 0,08 3,46 0,44 0 3,98
2010 0 0 0,6 0 0,6
2006-2010 Gsszesen 1,8 4,9 1,8 1,1 9,6
3. tablazat
Az energia és az infrastrukturalis szolgaltatasok atlagos inflaciét meghalad6 dijemelésének hatasa
az osszfogyasztéi arszintre 2003-2010 kozott
. . . Koz- Ossz-
3 Foldgaz V1IIamf)s Tavfiités Gyogy- Viz Csatorna .. el . tisztasagi | fogyasztoi
Ev energia szerek kozlekedés v P
szolgaltatas arszint
arindexek
2010/2002 307,5 211,9 175,6 171,0 192,4 236,9 242,4 248,4 150,8
Inflacio feletti
novekedés %-ban 157,3 61,7 25,4 20,8 42,2 86,7 92,2 98,2
Hatasa az
osszfogyasztoi
arszintre %-ban 4,7 2,3 0,3 0,6 0,5 0,7 0,8 1,0 10,9

4, tablazat
2003 és 2010 kozott folytatott gazdasagpolitika kovetkezményei a fogyasztoi arszinvonal alakulasara

eaneeee Hatés'a az. 'cissz?fogyasztéi
arszintre %-ban

Gazdasagpolitikai hibak kiigazitasa arakat érinté pénziigyi intézkedésekkel 9,6
Az étEagos’ inflécié{t meghalado hal\téségi aremelések engedélyezése az energia és az infrastrukturalis 109
szolgaltatasok, gyogyszerek esetében ’

A termelGi arakon keresztil érvényesiilo hatas + inflacios varakozasok 5,0
Osszesen 25,5
A fogyasztdi arszint ndvekedése 8 év alatt Gsszesen 50,8
A fogyasztdi arszint ndvekedése a 2003-2010 kozott folytatott gazdasagpolitika kovetkezményei nélkiil 25,3
Eves atlagos novekedési litem 2,8
A maastrichti inflacios cél a pénziigyi valsagot megel6z6 5 év atlagat szamolva 2,6

A 2., 3., 4. tablazatok azt mutatjak, hogy egy mas gazdasagpolitika esetén Magyarorszag konnyedén teljesithette volna az
euro bevezetéséhez sziikséges feltételek koziil az inflacios feltételt. Ezért - allaspontom szerint - egy ilyen gazdasagpo-
litika mellett az allamhaztartasi hianyra, az allamadossagra, a kamatokra, valamint az arfolyamrendszerre vonatkozo
elGirasokat is sikeriilt volna teljesiteni. Ezért nem volt irrealis 2001-ben az euro bevezetésének céldatumat 2007-ben
megjelolni és bevezetni az inflacios célkoveté monetaris politikat.
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A 2002-2010 kozott folytatott gazdasagpolitika inflaciot gerjeszt6 koriilményei kozott azonban nem volt az a monetaris politika,

amely képes lett volna a fiskalis politikaval szembemenetelve elérni kitiizott inflacios céljat. Ebben a torténetben tehat nem a

jegybank volt a fészerepld, hanem a kormany, illetve a fiskalis politika, amely szabalyosan annulalta az inflaciés varakozasok horgo-

nyozhatosagat.

Az elmult fél évszazad gazdasagpolitikajat elemezve jol lathato, hogy a kiils6 kihivasokra (példaul olajarrobbanas) vagy a
sajat hibak kdvetkezményeire egysikian, rutinszerlen ismétlédnek a valaszok. Elsé helyen mindig az inflacié gyorsitasa,
majd az orszag eladositasa all, és amikor erre lehet6ség nyilt, akkor a maltban megtermelt nemzeti vagyon felélése, a
»Csaladi eziist” kiarusitasa jott szoba megoldasként. Ezt foglalja Gssze az 5. tablazat.

5. tablazat

Kormanyzati valaszok a kezelésre szorulé gazdasagpolitikai problémakra

A kezelésre szorulé ok Id6szak Az adott valasz
1. Az inflaciogyorsitas (1951-es arreform)
Eréltetett iparositas 1949-1956 | 2. Az életszinvonal radikalis csokkentése
3. Kilfoldi kolcson*
Az extenziv gazdasagi novekedés forrasainak elapadasa 1957-1973 1. A.Z Ui ga'zdasagl mechanizmus” elokeszitese, majd
visszakozas
Talkoltekezés, fedezetlen osztogatas (az olaj- és energia- 1. Az inflaciégyorsitas (kiilonGsen a ’70-es évek legvégétdl)
PPN A > . 1973-1989 ST . s
valsag kovetkezményeinek elkeriilése miatt) 2. Kilfoldi kolcson, az orszag eladodsitasa
1. Inflaciogyorsitas (Bokros-csomag, forintleértékelés,
P . . _ »crawling peg”, vampotlék, jovedéki ado emelése)
UL, GG D AL 28 [ ee 2. Privatizacio (energetikai szektor megalazo feltételekkel
torténd eladasa)
Talksltekezés, fedezetlen osztogatés, silyos 1. Inf,lac10gyor51’tas (afaemelés, jovedéki ado emelése, Uj
. o . ; . P adok bevezetése)
gazdasagpolitikai hibak (pl. életszinvonal finanszirozasa 2002-2009 NSy
il Dl 2. Privatizacio (végkiarusitas)
3. Kilfoldi kolcson, az orszag totalis eladdsitasa

* Kevesen emlékeznek rd, de mdr 1956-ban is az orszdgnak 2,4 millidrd deviza-forint addssdga volt (Botos Katalin).

Az 5. tablazatban osszefoglalt kormanyzati reakciok mogott (ok-okozati Osszefliggésben) az alabbiakat kell - tobbek kozétt -

kiemelni.

1. Magyarorszagon megszokotta valt a gazdasagi szereplék er6folénnyel, oligopolisztikus vagy monopolhelyzettel valo visszaélése,

mert a piacnyitasra, a liberalizaciora, a privatizaciora valodi verseny és anélkiil keriilt sor, hogy a megvaltozott helyzetben a

kozérdeket szolgald szabalyozasokat megalkottak és bevezették volna.

. A piacnyitas az EU iranyelvei szerint is a kozérdek(i versengés lehetGségeinek megteremtését jelenti, melynek egyértelmien

megnevezhetd feltételei vannak. E feltételek megteremtése, példaul a valodi verseny nélkiil felszabaditott aram- és foldgaz-

piac id6zitett inflaciés bombava valt a magyar gazdasag szamara, a fogyasztok végteleniil kiszolgaltatott helyzetbe keriiltek.

. Az 6nkormanyzatok (kiilonosen Budapest) lathatéan zabolatlanul emelhették a kozszolgaltatasok arait, mikozben a szolgaltatok

(példaul a vizmlivek, a csatornamiivek, a kabeltévé-tarsasagok) jelentds profitot realizalhattak, mig az 6nkormanyzati tulaj-
donban levé BKV az inflaciot minden évben jelentésen meghaladd dijemelések ellenére is 100 milliardos adossagot halmozott
fel.

. A kormanyzat részérdl szinte magatol értet6d6 volt az inflacios automatizmusok széles kori elterjedésének engedélyezése,

illetve az abban vald kozrem(ikodés.

A fenti koriilmények mind hozzajarultak ahhoz, hogy az inflacio a magyar gazdasagban érdemben nem mérséklédhetett.
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Az inflaciés varakozas alapvetden kozgazdasagi, de részben tarsadalmi jelenség is. Vannak orszagok? (pl. Olaszorszag,
Franciaorszag, Egyesiilt Kiralysag), ahol az emberek a magas inflacioval hosszi éveken at megtanultak egyiitt élni. Ezt a
magatartast nagyon nehéz megtorni. A sokkterapiara kiilonésen alkalmatlanna valt Magyarorszag pedig szinte predeszti-
nalt volt a magas inflaciora.

A rendszervaltas elétt hazankban is, mint valamennyi volt szocialista orszagban, meghatarozo volt a hatosagi arak rend-
szere. A termeldi és fogyasztoi arak egyiittmozgasat a kdzponti (termel6i és fogyasztoi) arintézkedések voltak hivatottak
biztositani. Mint mar emlitettem, Magyarorszagon a két olaj- és nyersanyagar-robbanas kévetkezményeit csak megkésve
és részlegesen vezették keresztiil az arrendszeren. A *70-es évek végétol, ahogyan a szocialista gazdasagiranyitasi rend-
szer alacsony hatékonysaga és gyenge versenyképessége egyre nyilvanvalobba valt, gy kényszeriilt a hatalom - az élet
legkiilonfélébb teriiletein - engedményekre (gulyaskommunizmus). Az orszag kezdte felélni a tartalékait, az eladosodas
megallithatatlan volt. Az arszinvonal egyre gyorsuld novekedési litemét - a politikai kényszer miatt - rendre kompenzalni
kellett. Az 1989-1990-es évekre azonban még igy is tobb szaz szazalékos artamogatas maradt fenn példaul a haztartasi
energia esetében, gyogyszereken stb.

A magyar tarsadalom az elmult mintegy harom évtizedben megszokta, hogy az arak téle fiiggetleniil emelkedhetnek, viszont
azokat részben vagy egészben a jovedelmekben kompenzalhatjak. Ezért az arak emelkedésével szemben tanusitott tolerancia
joval nagyobb lett, mint mas orszagokban. Ez a ,,tolerancia” azonban nem azonos a kozgazdasagtanban hasznalatos ,,varakoza-

sok” fogalmaval.

A torténethez hozzatartozik, hogy a magyar emberek a ’80-as években a nagy ,reformok” idején - az addssag mértékének és
novekedésének eltitkolasa miatt - nem voltak tisztaban az orszag valos helyzetével. Azt tapasztaltak, hogy ,reform reform hatan”
(arreform, személyi jovedelemadod bevezetése, kétszintli bankrendszer, gmk-k engedélyezése stb.), és amikor a szocializmus szép
csendben kimult, érthetéen nagy volt a varakozas, hogy most mar (a szovjet csapatok tavozasa utan) kiiszobon all az osztrak
életszinvonal elérése hazankban is (gulyaskapitalizmus). Ezért a rendszervaltassal szemben tanusitott felfokozott varakozas
- tarsadalmi tamogatottsag hianyaban - nem tette lehetévé az allamcséd szélére kormanyzott gazdasag sokkterapiaval
torténd szanalasat. igy példaul a két év alatt 30%-kal (!) visszaesett GDP vagy a megorokolt torz arrendszer kdvetkezményeinek
felszamolasara is csak nagyon fokozatosan keriilhetett sor. Ezért nem volt jarhatd Magyarorszag szamara az akkori Csehszlovakia
Utja, amelynek allamadoéssaga hazankénak a toredéke volt. Csehszlovakiaban a torz arrendszer felszamolasara szinte egy lépés-

ben sor keriilhetett.

Ez volt az oka annak, hogy Magyarorszagon a piacgazdasagra valo atallassal Osszefiiggésben az arrendszer torzulasainak
felszamolasa mintegy 10 évig tartott (1990-1998 kozbtt) a fogyasztoi arszinvonal évi atlagos 23,5%-os, a termeldi arszint
évi atlagos 18,8%-0s novekedése mellett. Ez a mérték még megfelelt ugyan az in. moderate inflation szintjének, de nagy-
ban hozzajarult a lasst konvergenciahoz.

2 KSH Fogyasztoiar-indexek 2002, 78-79 oldalak.
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Az inflacios varakozasoknak létezik el6re tekint6é (anticipalt) jellege, amikor a vallalkozdk a jovében prognosztizalt
szamukra kedvezétlen események hatasait a jelenben aremeléssel probaljak kivédeni. Recesszid koriilményei k6zott azon-
ban nincs esély az anticipacios pszihozis alapjan tervezett aremelés végrehajtasara.

A korabban elmondottakbol kovetkezik, hogy Magyarorszagon ,,az inflacios varakozasok alapvet6en visszatekintd (adap-
tiv) jellegliek, amelyen az értendd, hogy azok az inflacié6 multbeli iteméhez alkalmazkodnak, nem pedig bizonyos jovét
illeté megfontolasokon, és/vagy a kormanyzat altal meghirdetett antiinflacios programon” (Erdés, 1998. p. 310.).

A visszatekint6 varakozasok szoros kolcsonhatasban alltak (vagy részben még ma is allnak) az élet szamos teriiletét at- és
atszoveé inflacios automatizmusokkal®. Ezt a ,varakozast” a vallalkozoknal az energiaar-emelések kiilonosen taplaljak,
mert minden piaci szerepl6t egyforman érintenek (emiatt a szallitasi szerzédésekben egymastol kénnyebben elfogadjak a
magasabb arajanlatot); a lakossag esetében pedig a rezsikoltségek nemzetkozi Gsszehasonlitasban is kirivéan magas
aranya és azok dramai mértékl emelkedése taplalja.

Az elmondottakbadl kovetkezik, hogy csak akkor csokkenhet érdemben a hazai inflacid, ha szakitas torténik az elmult két évtized
gyakorlataval. A kormany a hatdsagi arak esetében - a kozérdeknek megfeleléen - csak a valoban indokolt koltségek atharitasahoz
jarul hozza; a monopolisztikus, oligopolisztikus er6folényes helyzetekkel szemben batran vallalja a kiizdelmet. Ezzel az erkolcsi tokével
felvértezve a bértargyalasokon mar felléphet a visszatekinté automatizmuson alapuld kovetelésekkel szemben. Ha ez tobb éven at igy
torténik, akkor az emberek mar nem lesznek olyan toleransak az aremelésekkel szemben, igy mérséklédhet az adaptiv inflacios

varakozas is.

A rendszervaltast koveten (2010-ig) a fogyasztoi arszint atlagosan 14-szeresére nétt, ezen beliil (!) a foldgaz ara 40-sze-
resére, a villamos energiaé 30-szorosara, a tavflitésé 34-szeresére, a gyogyszereké 76-szorosara, a vizdijak 123-szorosara,
a csatornadijak 240-szeresére emelkedtek. (Szédité adatok!) Teljesen nyilvanvalo, hogy a magyar emberek azért tole-
raltak a kormanynak a hatésagi arakkal szemben tanusitott elnéz6 magatartasat, mert a bérkoveteléseikben az arak
emelkedését részben vagy egészben rendre kompenzalni tudtak. Ennek a circulus vitiosusnak egyszer véget kellett
vetni. A kezdé [épést nyilvan a kormanyzatnak kellett megtennie, ezt mutatja a 6. tablazat.

3 Inflacios automatizmuson altalaban a kiilonféle adok, illetékek, arak és dijak, a bérek és jovedelmek stb. valamilyen viszonyitasi ponthoz kotott
automatikus valtozasat/valtoztatasat értem.
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5. Rezsimvaltas kezdete a hatosagi arak
tekintetében

A 6-7. tablazatokbol lathatd, hogy az arszint éves atlagos novekedési liteme, és ezen beliil a hatosagi és a piaci arvalto-

zasok atlaga is jelentdsen csokkent az elmult négy év alatt.

6. tablazat

Az osszfogyasztoi arszinvonal novekedeési litemének belsé osszetevdi 2002 és 2013 kozott

(novekedés %-ban)

Ebbél
. Ezen beliil:
Ev Osszesen Hatosagi Termelsi és Piaci arvaltozasok
intézkedések hatasa Ado, tamogatas fogyasztoi arak hatasa
egylittmozgasa

144 1 2 3 4
2002 5,3 1,6 0,5 11 3,7
2003 4,7 1,7 0,6 11 3,0
2004 6,8 3,3 2,4 0,9 3,5
2005 3,6 1,5 -0,1 1,6 2,1
2006 3,9 0,7 -0,1 0,8 3,2
2007 8,0 4,4 2,4 2,0 3,6
2008 6,1 1,8 0,4 1,4 4,3
2009 4,2 3,4 21 1,3 0,8
Atlagosan
2002-2009 kozott 5,3 2,3 1,0 1,3 3,0
2010 49 3,5 2,6 0,9 1,4
2011 39 1,1 0,2 0,9 2,8
2012 5,7 3,0 2,4 0,6 2,7
2013 (varhato) 2,2 0,3 0,9 -0,6 1,9
Atlagosan
2010-2013 kozott 4,2 2,0 1,5 0,5 2,2

A 7. tablazat azt mutatja, hogy az éves atlagos novekedési titemen beliil - kiszlirve a megel6z6 évrél szarmazo an. atha-
z6d6 hatasokat - milyen szerepet jatszottak az év soran (atlagosan) bekdvetkezett aremelkedések.
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7. tablazat

A fogyasztoéi arszinvonal novekedésében a targyévben bekovetkezett arvaltozasok hatasanak mértéke 2002
és 2013 kozott

(novekedés %-ban)

Targyévben bekovetkezett arvaltozasok hatasa
Ebbél:
- Termeldi és Piaci arvaltozasok
& Hatosagi Ad6, tamogatas fogyasztéi arak hatasa Egyiitt
intézkedések hatasa ’ 8 g){' < gy
egylittmozgasa
1 2 3 4 5=1+4
2002 1 0,5 0,5 2,8 3,8
2003 1,4 0,3 1,1 2,2 3,6
2004 2,6 2,2 0,4 2,2 4,8
2005 1,1 -0,4 1,5 1,7 2,8
2006 0,6 0,1 0,5 2,7 3,3
2007 2,4 1,1 1,3 2,3 4,7
2008 1,5 0,2 1,3 1,9 3,4
2009 2,7 2,1 0,6 1,3 4
Atlagosan
2002-2009 kozott 1,7 0,8 0,9 2,1 3,8
2010 1,4* 0,65* 0,85* 2 3,4
2011 0,8 0,1 0,7 1,8 2,6
2012 2,4 2 0,4 1,9 4,3
2013 (varhato)
rezsicsokkentéssel -0,1 0,6 -0,7 1,6 1,5
2013 (varhato)
rezsicsokkentés
nélkil 0,8 0,6 0,2 1,6 2,4
Atlagosan
2010-2013 kozott
rezsicsokkentéssel 1,1 0,8 0,3 1,8 2,9
Atlagosan
2010-2013 kozott
rezsicsokkentés
nélkiil 1,3 0,8 0,5 1,8 3,1

* Az itt szerepld kihatds szinte teljes egészében az év elsé ot honapjdban végrehajtott intézkedések hatdsdra kbvetkezett be.

Figyelembe kell venni, hogy 2010-ben az adéemelés és tamogatasmegvonas oszlopaban mutatkozo 2,6%-bol 2% a 2009. évi
intézkedések athuzodo hatasa. Enélkiil lényegesen kisebb atlagos novekedési litem adodott volna. Ezt mutatja a 8. szamu
tablazat.

14  CSOKKENO KAMATOK ES CSOKKENGO INFLACIO MAGYARORSZAGON « 2013



8. tablazat

A fogyasztoéi arszinvonal novekedésében a megel6z6 évi arvaltozasok athuzodo hatasainak mértéke 2002

és 2013 kozott

(novekedés %-ban)

Athuzodoé hatas az el6z6 évrél

Ebbél:
Ev o Hat’()ségi ) Termeldi és Piaci érvélltozésok Egyiitt
intézkedések hatasa Ado, tamogatas fogyasztoi arak hatasa
egyiittmozgasa
1 2 3 4 5=1+4

2002 0,6 0 0,6 0,9 1,5
2003 0,3 0,3 0 0,8 1,1
2004 0,7 0,2 0,5 1,3 2
2005 0,4 0,3 0,1 0,4 0,8
2006 0,1 -0,2 0,3 0,5 0,6
2007 2 1,3 0,7 1,2 3,2
2008 0,3 0,2 0,1 2,4 2,7
2009 0,7 0 0,7 -0,5 0,2
Atlagosan

2002-2009 kozott 0,6 0,3 0,3 0,9 1,5
2010 2,1 2 0,1 -0,6 1,5
2011 0,3 0,1 0,2 1 1,3
2012 0,6 0,4 0,2 0,8 1,4
2013 (varhato) 0,4 0,3 0,1 0,3 0,7
Atlagosan

2010-2013 kozott 0,9 0,7 0,2 0,3 1,2
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Mindenekelétt fontos megjegyezni, hogy e tanulmdny nem veheti at a Gazdasdgi Versenyhivatal szerepét, nem tisztdzhat-
ja, hogy az emlitett teriileteken a tdrsasdgok visszaéltek-e monopol, oligopol vagy eréfélényes helyzetiikkel. Allitdsaimat
a kozvetlen kormdnyzati intézkedésektdl (indirekt adok vdltozdsa, tdmogatdsi rendszer vdltozdsai) szlirt hatésdgi drak
relativ - dtlagos fogyasztdidr-indexhez mért - vadltozdsainak elemzésére alapozom. A termelési koltségek struktiraja per-
sze eltérhet a fogyasztoi kosar szerkezetétdl. Hosszabb idétavon (8-10 év alatt) azonban mar feltételezhetjiik, hogy az
atlagos fogyasztoéi inflacioba el6bb-utébb minden koltségnovekedés beépiil, igy az dsszfogyasztoi arszint novekedését
jelzé mutatdé megfelel6 viszonyitasi alap lehet az altalanos koltségnyomasra. Természetesen a fogyasztoi drak emelkedése
nem adhat tokéletesen pontos informdciot a szolgdltatok dltaldnos koltségtényezbinek alakuldsdrol, a tisztes profitrol, am
a relativ drakban megfigyelt elmozduldsok nagysagrendje vildgos jelzést mutat a hatdsdgi drszabdsban a vizsgalt idészak-
ban bekovetkezett vdltozdsok mértékérdl és hazai infldcidra gyakorolt hatdsdrdl. Az utdbbiaknak viszont mdr lehetnek
monetdris politikai kovetkezményei. Ezért igyekszem sokoldalian bemutatni, mi tortént (illetve torténik) 2002-2013
kozott.

9. tablazat

Az energia, gyogyszerek, infrastrukturalis szolgaltatasok arszintjének novekedése és bels6 osszetevoi
2002-2009 kozott

(ndvekedés %-ban)

Ebbdl megoszlas:
A termel6/szolgaltato altal Adéemelés vagy a tamogatas
Salya a Arszi ; realizalt aremelés csokkentése
vasarolt Az arszint Hatasa az
Megnevezés fogyasztasban novekedése | Osszfogyasztoi 8 év alatt kumulalt hatas az arszintre 2009 végén
osszesen arszintre - "
2013-ban Az adott Hatasa az Az adott Hatasa az
csoportban a | osszfogyasztéi | csoportban a | osszfogyaszto6i
novekedés arszintre novekedés arszintre

Vezetékes gaz 3,801 200 7,61 127 4,83 73 2,78
Villamos energia 3,56 104 3,7 84 2,99 20 0,71
Tavhészolgaltatas 1,205 106 1,27 38 0,46 68 0,81
Gyogyszer 2,585 81 2,09 46 1,19 35 0,9

Viz 0,881 93 0,82 85 0,75 8 0,07
Csatorna 0,735 136 1 128 0,94 8 0,06
Helyi kozlekedés 0,414 134 0,55 104 0,43 30 0,12
Koztisztasagi

szolgaltatasok 0,889 145 1,29 135 1,2 10 0,09
Osszesen 14,07 18,3 12,8 5,5
Eves atlagos

novekedési litem 2,2 1,5 0,7

* A fogyasztdidr-indexek iddsora sziikségképpen halmozott értéket eredményez. Az egyes drindexeknek az drszerkezet Osszetevdire torténd felbontdsa
vagy megosztdsa azonban mdr bonyolultabb feladat, hiszen itt megoszldsrol és nem egymdsra épiilé indexekrél van szd. Ezért az drszerkezet egyes
elemeit az év kdzben bekovetkezett dtlagos drvdltozdsok évenkénti dtlagoldsa alapjdn kapott értékek szerint osztottam meg. T6bb mds médszerrel is
hasonlo eredményekre jutottam. Ezt a megkozelitést alkalmaztam valamennyi tdbldzatban. Az egyes években a fogyasztdidr-indexek megosztdsdt (az
add/tdmogatds, emelés, illetve csokkentés tekintetében) a sajdt két évtized 6ta gylijtott adatbdzisom alapjdn készitettem el. Ehhez a munkdhoz -
mivel a KSH is szdmol addsziirt infldciot - kértem és kaptam statisztikai segitséget.

CSOKKENO KAMATOK ES CSOKKENG INFLACIO MAGYARORSZAGON « 2013



10. tablazat

Az energia, gyogyszerek, infrastrukturalis szolgaltatasok arszintnovekedése és bels6 osszetevéi 2010-2013

kozott
(novekedés %-ban)
Ebbél:
A termel6/szolgaltato altal Adoéemelés vagy a tamogatas
Salya a 3] 2 realizalt aremelés csokkentése
vasarolt Az arszint Hatasa az
Megnevezeés fogyasztasban nt?.vekedese oss’zfog.yasztoi 8 év alatt kumulalt hatas az arszintre 2009 végén
osszesen arszintre - -
2013-ban Az adott Hatasa az Az adott Hatasa az
csoportban | osszfogyasztéi | csoportban a | Osszfogyasztoéi
a novekedés arszintre novekedés arszintre
Vezetékes gaz 3,801 14,9 0,6 7,3 0,3 7,6 0,3
Villamos energia 3,56 1,9 0 -2,2 -0,1 41 0,1
Tavhészolgaltatas 1,205 -8,3 -0,1 -1,5 0 -6,8 -0,1
Gyogyszer 2,585 19,3 0,5 18,3 0,5 1 0,03
Viz 0,881 15,4 0,1 13,7 0,1 1,7 0,01
Csatorna 0,735 23,6 0,2 221 0,2 1,5 0,01
Helyi kozlekedés 0,414 18,1 0,1 16,2 0,1 1,9 0,01
Koztisztasagi
szolgaltatasok 0,889 31,8 0,3 29,6 0,3 2,2 0,02
Osszesen, hatasa
az osszfogyasztoi
arszintre 14,07 1,7 1,3 0,4
Eves atlagos
novekedési litem 0,42 0,17 0,25

A 9. és a 10. tablazatok azt mutatjak, hogy a fontosabb hatosagi aras kdrben az arszint novekedésébdl milyen mértéki
volt a termel6/szolgaltato altal realizalt aremelés, és milyen hatast gyakorolt arra az adé emelése vagy a tamogatas csok-

kentése.

A 9. szamU tablazatbol lathato, hogy 2002 és 2009 kozott dramai mértéki aremelésekre keriilt sor. Kiilonosen felt(ing,

hogy a vezetékes gaz fogyaszto6i arszinvonala 8 év alatt haromszorosara emelkedett.

A lakossagi gazarak novekedésében jelentds szerepet jatszott az, hogy 2004. januar 1-jétél tértiink at az import alapu arszaba-
lyozasra. Az importar és a hazai ar kozotti kiilonbozet elvonasra keriilt egy jelentésen megnovelt banyajaradék megallapitasaval
[lasd 1993. évi XLVIIL. tv. 20. § (3) bekezdés]. Ez az elvonas volt az alapja az un. ,tamogatasi rendszernek”, amely valtozo tarta-
lommal, de 2010. szeptemberig volt életben. A lakossag szempontjabdl azonban ez a valtozas technikai jellegl volt, hiszen a hazai
kitermelés(i foldgaz onkoltsége sokkal kisebb volt, mint az importar. (A hazai kitermelésii foldgaz pedig a lakossagi felhasznalas
kb. kétharmadat biztositotta, és csak egyharmadot tett ki az importgaz.) Az (j arképzési rendszerre vald atallaskor tehat a
banyajaradékot lényegében beépitették a fogyasztdi ar szerkezetébe. Azért, hogy a fogyasztoi ar ne emelkedjék meg azonnal, a
szamlakon a beépitett banyajaradékot tamogatasként tiintették fel, majd levontak ezt az dsszeget. (igy kezdetben a KSH valto-
zatlan arszintet mutathatott ki.) Majd ezt a kvazi tamogatast kezdték el csokkenteni. Ez volt az Un. ,gazartamogatas-
megsziintetési” program, amely tartalmaban a lakossag szamara dont6 tobbségben addéemeléssel (vagyis a megemelt banyajara-

dékkal volt egyenértéki). Megjegyzem, hogy jelenleg a koltségvetés kb. 80 milliard forint banyajaradékot szed be.

Az emlitett joszagok esetében az aremelkedésnek a fogyasztoi arszint egészére gyakorolt éves atlagos hatasa 2002 és 2009
kozott 2,2% volt, amely 2010-2013 kozott 0,4%-ra csokkent (lasd a 11-12. tablazatokat). A tablazatok azt is bemutatjak,
hogy milyen volt az atlagos inflaciot meghalado aremelkedés hatasa az Osszfogyasztdi arszint alakulasara.
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11. tablazat

Az energia, gyogyszerek, infrastrukturalis szolgaltatasok esetében az atlagos inflaciot meghalad6 aremelkedés

hatasa az osszfogyasztéi arszint alakulasara 2002-2009 kozott

(novekedés %-ban)

Ebbél:
Ezen beliil:
’ L. L. Az Osszfogyasztoi A.z fe:t’la.g:os
) Sulya a vasarolt Az arszint Adéemelés és A termeld/ arszint 51,1%-0s inflaciot
Ev fogyasztasban novekedési tamogatas- szolgaltato altal novekedési _meghaladé
2013-ban liteme Osszesen megvonas realizalt litemét aremelkedés
kumulalt hatas aremelés meghaladé _ hatasaaz
. osszfogyasztoi
arszint- arszint
emelkedés* C :
alakulasara
Vezetékes gaz 3,801 200 73 127 75,7 29
Villamos energia 3,56 104 20 84 32,7 1,2
Tavhészolgaltatas 1,205 106 68 38 -13,3 -0,2
Gyogyszer 2,585 81 35 46 -5,3 -0,1
Viz 0,881 93 8 85 33,7 0,3
Csatorna 0,735 136 8 128 76,7 0,6
Helyi kozlekedés 0,414 134 30 104 52,7 0,2
Koztisztasagi
szolgaltatasok 0,889 145 10 135 83,7 0,7
Osszesen, hatasa
az osszfogyasztoi
arszintre 14,07 18,3 5,5 12,8 5,6
Evi atlagos
novekedési litem 2,2 0,7 1,5 0,7

* Az 51,1%-0s novekedési litem magdban foglalja az itt felsorolt szolgdltatdsok dtlagos drszintvdltozdsdnak hatdsat is.

12. tablazat

Az energia, gyogyszerek, infrastrukturalis szolgaltatasok esetében bekovetkezett aremelkedés hatasa az
osszfogyasztoi arszint alakulasara 2010-2013 kozott

(valtozds %-ban)

Ebbél:
Ezen beliil:
Az osszfogyasztoi <
. . L. arszint 17,7%-os A.Z at’la.g:os
Sulya a vasarolt Az arszint Adéemelés és A termeld/ varhaté inflaciot
Ev fogyasztasban ndvekedési tamogatas- szolgaltaté altal névekedési _meghaladé
2013-ban liteme Osszesen megvonas realizalt litemét aremelkedés
kumulalt hatas aremelés meghaladé _ hatasaaz
arszint- osszfogyasztoi
emelkedés arsz!m’:
mértéke* alakulasara
Vezetékes gaz 3,801 15,0 2,3 12,7 -5,0 -0,19
Villamos energia 3,56 1,9 4,7 -2,8 -20,5 -0,73
Tavhészolgaltatas 1,205 -8,2 6,4 -15,1 -32,8 -0,40
Gyogyszer 2,585 19,3 1,0 18,3 0,6 0,02
Viz 0,881 15,4 1,7 13,7 -4,0 -0,04
Csatorna 0,735 23,6 1,5 221 4,4 0,03
Helyi kozlekedés 0,414 18,1 1,9 16,2 -1,5 -0,01
Koztisztasagi
szolgaltatasok 0,889 31,8 2,2 29,6 11,9 0,11
Osszesen, hatasa
az osszfogyasztoi
arszintre 14,07 1,7 0,4 1,3 -1,2
Evi atlagos
novekedési iitem 0,4 0,1 0,3 -0,3

* A 17,7%-0s novekedeési litem magdban foglalja az itt felsorolt szolgdltatdsok drszintvdltozdsdnak hatdsdt is.
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A tablazatokbol lathato, hogy az éves atlagos novekedési iitem minden Gsszevetésben jelent6sen csokkent. A 13. tablazat
még plasztikusabban bemutatja, hogy a vasarolt fogyasztas (a fobb hatdsagi aras kortol - a sUlyaitdl is - megtisztitott)
novekedési iiteme hogyan viszonyul a f6bb hatdsagi arak arszintemelkedéséhez.

13. tablazat
A fébb hatosagi arak és e koron kiviil valamennyi termék és szolgaltatas arszintvaltozasanak egybevetése

A fébb hatoésagi aras koron
F6bb hatésagi arak kiviil valamennyi termék és Az 6sszfogyasztéi arszint
szolgaltatas arainak emelkedése
Ev emelkedése
Arindex, gorgetett 2001 = 100
2002-2009 évek kozott
2002 107 105 105,3
2003 115 109,5 110,2
2004 130,5 115,9 17,6
2005 141,1 19,3 121,8
2006 149,2 123,6 126,6
2007 180,9 131 136,7
2008 200,4 138,1 145
2009 219,2 142,7 151,1
2010-2013 kozott
2010 105,8 104,7 104,9
2011 110,6 108,7 109
2012 116,3 115 115,2
2013 111,6 118,7 117,7

Most nézzilkk meg, hogy nemzetkozi Gsszehasonlitasban mennyivel nétt gyorsabban a haztartasi villamos energia és a
foldgaz arszinvonala, mint az Osszfogyasztdi arszint: lathatd, Magyarorszdgon sokkal gyorsabban nétt az drszint, mint az
eurozéndban (14-15. tablazatok).

A tablazatban az 1-es azt jelenti, hogy az arak az inflacio atlagos mértékével emelkedtek. Példaul az aramar esetében a
Magyarorszag melletti 1,46 azt jelenti, hogy az 2002 és 2009 kozott 46 szazalékkal emelkedett nagyobb mértékben, mint
az atlagos inflacio. Lényeges azonban, hogy az eurozénaban a nagyon alacsony 2%-os inflaciot csak 12%-kal haladta meg
az aramarak novekedése, amig Magyarorszagon az 5-6% kozotti litemet 46%-kal haladtak meg a dijemelések. A foldgaz
esetében még rosszabb a helyzet.
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14. tablazat

A haztartasokban a villamos energia fogyasztoéi arszinvonala novekedésének viszonya az osszfogyasztoi arszint
emelkedésének iliteméhez (HICP adatok alapjan)

(novekedés %-ban)

,»Helyezés” Orszag 2002-2009 2010-2013
1. Malta 1,71 1,22
2. Egyesiilt Kiralysag 1,55 1,08
3. Magyarorszag 1,46 0,80
4, irorszag 1,38 1,21
5. Svédorszag 1,38 0,98
6. Csehorszag 1,35 1,01
7. Finnorszag 1,33 1,10
8. Németorszag 1,32 1,18
9. Ciprus 1,31 1,51

10. Esztorszag 1,30 1,36
1. Lengyelorszag 1,23 1,09
12. Szlovakia 1,22 0,96

Eurépai Uni6 (27 tagorszag) 1,20 1,10
13. Bulgaria 1,20 1,01
14. Lettorszag 1,19 1,16

Eurdpai Unid (variable) 1,17 1,10
15. Luxemburg 1,16 0,85
16. Szlovénia 1,14 1,16

Eurozona (17 tagorszag) 1,12 1,13

Eurozona (variable) 1,12 1,13
17. Ausztria 1,09 0,97
18. Olaszorszag 1,08 1,03
19. Portugalia 1,07 1,23
20. Dania 1,07 1,08
21. Spanyolorszag 1,05 1,17
22. Hollandia 1,04 0,97
23. Romania 1,04 1,20
24. Gorogorszag 1,04 1,32
25. Litvania 1,02 1,35
26. Belgium 0,99 1,09
27. Franciaorszag 0,94 1,08

Forrds: Eurostat HICP adatbdzisa.
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15. tablazat

A haztartasokban a foldgaz és palackos gaz fogyasztoi arszinvonala novekedésének viszonya az osszfogyasztoi

arszint emelkedésének iiteméhez (HICP-adatok alapjan)

(novekedés %-ban)

,»Helyezés” Orszag 2002-2009 2010-2013
1. Ciprus 2,25 1,34
2. Szlovakia 2,12 0,98
3. Egyesiilt Kiralysag 2,08 1,13
4. Malta 1,89 1,6
5. Romania 1,86 0,99
6. Esztorszag 1,66 1,22
7. Lettorszag 1,61 1,18
8. Magyarorszag 1,52 1,07
9. Svédorszag 1,5 1,55

10. Lengyelorszag 1,46 1,05
11. irorszag 1,44 1,24
12. Litvania 1,43 1,31
13. Hollandia 1,42 1,11
Eurdpai Unio (27 tagorszag) 1,33 1,16
14. Csehorszag 1,33 1,27
Eurdpai Unid (variable) 1,27 1,16
15. Szlovénia 1,2 1,16
16. Gorogorszag 1,18 1,32
17. Ausztria 1,17 1,05
18. Portugalia 1,17 1,29
19. Németorszag 1,17 1,05
20. Luxemburg 1,14 1,26
21. Franciaorszag 1,13 1,24
Eurozona (17 tagorszag) 1,12 1,18
Eurozona (variable) 1,11 1,18
22. Dania 1,09 1,01
23. Belgium 1,02 1,2
24. Olaszorszag 0,98 1,24
25. Spanyolorszag 0,96 1,34
26. Bulgaria 0,96 1,36

Forrds: Eurostat HICP adatbdzisa.

CSOKKENG KAMATOK ES CSOKKENG® INFLACIO MAGYARORSZAGON « 2013

21



A haztartasoknak a vizsgalt idészakban forintban kifejezett kiadasi tobbletét a 16. tablazat mutatja.

16. tablazat

Az energia, a gyogyszerek és az infrastrukturalis szolgaltatasok arszintnovekedésének hatasa az osszfogyasztoi
arszintre, a haztartasok kiadasi tobbletei 2002-2009, illetve 2010-2013 kozott

(ndvekedés %-ban)

Ebbél: Ezeken beliil
A termel6i és fogyasztoi
. Az Osszfogyasztoi arszint | arszint egyiittmozgasa Adoemelések és Az inflacio feletti
Megnevezés . e < o1z oz < 2 2 n 7
novekedése osszesen az atlagos inflaciéo tamogatasmegvonasok aremelések
mértékével

hatasa az osszfogyasztoi arszintre

2002-2009 kozott 18,3 12,8 5,5 5,6

Haztartasok osszes kiadasi
tobblete 2013. évi aron
milliard forintban 2496 1746 750 781

2010-2013 kbzétt 1,7 1,3 0,4 1,2

Haztartasok osszes kiadasi
tobblete 2013. évi aron
milliard forintban 232 177 55 -163
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Megitélésem szerint a gazdasagpolitika inflaciot érinté rezsimvaltasanak kezdetét jelzi a tdrgyévben belépett, a terme-
vonalat érintd, évi dtlagban 0,9 szdzalékos mértékii novekedési litemének (2010-2013 koz6tt) a rezsicsokkentés nélkiil is (!)
majdnem a felére, 0,5 szdzalékra tortént csékkenése (7. tablazat). Mint emlitettem az energia és az infrastrukturalis
szolgaltatasok pedig éppen azok a joszagok, amelyeknek az inflacios ,,varakozasokban” mind a termelés, mind a haztar-
tasok kiadasai tekintetében kitlintetett szerepilk van. Amennyiben az elkovetkezé években is folytatodik a szigoru
kormdnyzati magatartas mind a hatésadgi arak, mind a koltségvetési politika tekintetében, akkor ez fenntarthatova
teheti - a modern kori magyar infldcio torténetében - a 2010-ben megkezdédétt rezsimvaltast.

A rezsimvaltas inflacios szempontbol kedvez6 iranyl hatast gyakorolt a versenyszféraban a bértargyalasok folytatasara
is. Amig az elmult 20 évben az ajanlott béremelések mértékérdl folytatott targyalasok foként a megel6z6é idészakban
bekovetkezett visszatekinté inflacios adaton alapultak, (gy 2013-ban mar az elére tekintd (a konvergenciaprogramban
szerepld) joval alacsonyabb (3,1%-0s) ndvekedési iitem volt (és lehetett) a kiindulasi alap.

Az indexalasi mechanizmusok jelentGségét azonban nem lehet eléggé hangsllyozni; az inflaciot - egyéb feltételek betartasa
mellett - csak Ugy lehet kordaban tartani, ha azok mindig egyre csokkené iitemben oldédnak fel, vagyis adott esetben el kell
vallalni a realidk csokkenését is. Ez még mindig jobb, mint a kontrollalhatatlan inflacié okozta jovedelem- és vagyonatcsoporto-
sitasok.

Az eléretekintés szerepének ndvekedése a kormany hitelességének kérdése is. A jegybank hitelességéhez pedig az tarto-
zik, hogy a tartosan alacsony inflaciohoz mély, szakmai elemzésekkel alatamasztott monetaris politikai dontésekkel jarul
hozza.

Megjegyzem, hogy a fogyasztdi arszinvonal mult évi 5,7%-os ndvekedési liteme a 2013. évi (jllius honapig végrehajtott,
illetve jogszabalyi keretek kozott mar eldontott) rezsicsokkentés nélkiil is jelentésen, 3% koriili mértékre mérsékléd-
hetne, ami a jegybank 3%-os inflacios céljaval mar megegyez6 adat. A mUlt évben ugyanis az 5,7%-0s ndvekedési litembdl
is 2,4%-ot az arszerkezetet érint6 pénziigyi intézkedések - melyek a koltségvetési hiany 3% ala torténd szoritasa érdekében
sziilettek - és 0,3-0,5%-ot az aszaly kovetkeztében megemelkedett élelmiszerarak hatasa tett ki. A rezsicsokkentés hata-
sarol pedig a 17. tablazat ad tajékoztatast.

2013-ra - a jelenlegi ismereteink szerint - figyelembe véve a rezsicsokkentések hatasat is, kb. 2,2%-os ndvekedési iitem
varhat6. 2014-ben pedig mar ez lesz a visszatekint6 (adaptiv) adat, ami 6nmagaban az inflacié csokkené trendjét
vetiti el6re.

A rendszervaltast kovetéen - de kiilonosen 2002 utan - volt az inflacionak egy erds, folyamatosan visszatérd, a fiskalis
politika gyakorlasara visszavezethet6 természete, amivel szemben a monetaris politika gyakorlatilag tehetetlen volt. Ez a
varakozasok megemelkedésén keresztiil hozzajarult a folyamatosan magasabb bérdinamika kialakulasahoz, ami tovabb
hatraltatta az alacsony inflacio tartods kialakulasat. 2008 végén a hatdsagi arak elszabadulasat (kiilondsen a févarosban) a
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17. tablazat

A 2013-ban belépett, illetve belépd, a rezsikiadasokat csokkentd intézkedések hatasa az osszfogyasztoi

arszinvonalra
(novekedés %-ban)
e — j
(s ‘erci;‘t’:fte"tesse' Teljes inflaciés hatés | Inflaciés hatds 2013-ban | Inflaciés hatas 2014-ben Megjegyzés

Gaz -0,38 -0,35 -0,03 2013. januartol

Tavho -0,12 -0,12 0 2013. januartol

Villamos energia -0,36 -0,33 -0,03 2013. januartol

Vizdij -0,09 -0,04 -0,05 2013. jaliustol

Csatornadij és szippantas -0,07 -0,03 -0,04 2013. jaliustol
2013. juliustol,

e 2012. aprilisi arak
Szemétszallitas 0,12 0,06 0,06 4,2%Kal novelt
mértékéhez viszonyitva

2013. jaliustol,

PB-gaz-palack -0,06 -0,03 -0,03 2012. decemberhez

képest, elfogadasra var

Osszesen -1,19 -0,96 -0,24

Haztartasok osszes

kiadasa 1 év alatt -161 -130 -31

milliard forintban

jegybank korabbi elndke, Simor Andras is (szerintem helyesen) kifogasolta.* Intelmeit azonban nem fogadtak meg. 2010
utan az évek malasaval lathato volt, hogy megvaltozott a hatdsagok viszonya az emlitett joszagok armegallapitasa tekin-
tetében, ami visszahatott az inflacios varakozasokra is.

2010 utan is voltak az arszerkezetet érinté pénziigyi intézkedések, de azok lényegesen kisebb hatasuak voltak, mint a
megel6z6 idészakban, s nem egy hatalmas fekete lyukat igyekeztek betomni, hanem egy konkrét cél érdekében, neveze-
tesen a 3% alatti allamhaztartasi hiany eléréséért sziilettek. Ez teljesiilt is. Varhato volt, hogy a rezsimvaltas miatt -
amint az egyszeri egyedi események kiesnek a rendszerbdl - az inflacié magatol leesik a 3% koriili mértékre. Raada-
sul a kozéptavon csokkend inflacio a vallalatok alkalmazkodasi kényszerével parosulva megtorhette a korabbi magas bér-
dinamikat, segitve a tartos dezinflaciot. Magyarorszagon pedig a gyenge kereslet érdemben mérsékelte az inflacios nyo-
mast. A mult év 6szén a koltségsokkok masodkoros hatasa egyre kevésbé volt kimutathato. A gazdasag potencialis nove-
kedése csokkent ugyan, de a termelésbe bevonhat6 kapacitasok nem semmisiiltek meg, s igy a kihasznalatlan kapacitas
erésebb dezinflacios hatast fejthetett ki. Inflaciés szempontbdl tehat az emlitett okok miatt kdzéptavon mar nem
mutatkozott jelentds veszély, a pénzpiaci kdrnyezet pedig érdemben és tartosan javult. E kettd egyiittesen tette lehe-
tévé mult év augusztusaban a kamatcsokkentési ciklus elinditasat. A mostani (2013. majusi) igen alacsony novekedési
litemhez hozzajarultak az alacsony importarak, a valamelyest csokkend kéolajarak és a haztartasok mérlegkiigazitasa
kovetkeztében eldallott alacsony kereslet is.

Fontosnak tartom még megjegyezni, hogy minél alacsonyabb a novekedési iitem, a gazdasag minél kozelebb van a kézép-
tavon is fenntarthato allapothoz, (gy az elemzéi munkaban annal kifinomultabb modszerekre, egyensulyi modellekre és
még sok mas adatgy(ijtésre, elemzésre van sziikség. Ebben a munkaban nem latom sziikségét a valtoztatasnak.

4 A szerzé mint az MNB tiszteletbeli elnoki tanacsaddja 2008-ban hivta fel Simor Andras elndk figyelmét a hatosagi arak elszabadulasara, az MNO hon-
lapjan (2008. december 24.) ez a hir jelent meg: a ,,jegybank elndke szerint az inflaciéo szempontjabol id6zitett bomba, ha a monopolhelyzetben lévé
onkormanyzati cégek kontrollalatlanul dragithatjak szolgaltatasaik dijat”. Demszky Gabor Budapest fépolgarmestere azt iizente, hogy ,,mindenki a
sajat portaja elétt seperjen (...) Simor Andras ugyanis a kézelmultban sokkoléan magasnak nevezte a budapesti kozmiicégek jové évi aremeléseit”
http://mno.hu/belfold/demszky a sajat portaja elott sepregessen simor video-356159.
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E tanulmanyban sziikségesnek tartom rogziteni azt is, hogy a multinacionalis tarsasagok jelenléte Magyarorszagon kivanatos. A
»multik” nem visszaélnek, hanem élnek az adott lehetéségekkel. A versenyszektorban maga a piac kényszeriti ki a kozérdeknek
megfeleld aralkalmazast. Ahol azonban nincs verseny, vagy igen korlatozott, ott azt a hatdsagoknak kell megkisérelni biztositani,
mert enélkiil sériil a kozérdek. Ez a fejlett piacgazdasag miikodésének rendje. Ezen a ponton a kormanyzat és a jegybank érdeke
koz0s.

Magyarorszagon a jegybankrol szolo torvény értelmében az MNB célja az arstabilitas elérése, majd ennek a fenntartasa.
Ezt szolgalja az inflacios célkdveté monetaris politika. Mindezeket - megitélésem szerint - fenn is kell tartani. A Magyar
Nemzeti Bank inflacios célja a fogyasztoi arszinvonal 3%-os novekedési iiteme, mivel ez a mérték felel meg gazdasagunk
jelenlegi fejlettségi szintjének, melyet az elérejelzési horizonton kell elérni, majd folyamatosan fenntartani.

CSOKKENO KAMATOK ES CSOKKENG INFLACIO MAGYARORSZAGON « 2013

25



26

Felhasznalt irodalom

ErRD6s TiBor (1998): Infldcid. Akadémia Konyvkiadd, Budapest.
KSH (2001- ): Fogyasztoidr-index fiizetek.

EurosTAT: HICP adatbdzis. http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/data/database.

CINKOTAI JANOS (2009): Magas inflacié - a szocializmus kései 6roksége. Nemzeti Erdek, 3. évf. 12. sz.

CINKOTAI JANOS (2001-2011): Infldcios progndzis, évenként készitett tanulmanyok.

CSOKKENG KAMATOK ES CSOKKENG INFLACIO MAGYARORSZAGON « 2013



Csokkend kamatok és csokkend inflacio Magyarorszagon

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.







	Tartalom
	1. Csökkenő kamatok és csökkenő infláció Magyarországon
	2. A magas infláció: egyértelműen a szocializmus kései öröksége volt
	3. Az inflációs várakozások szerepe az árszínvonal növekedési ütemének magas szinten történt beragadásában
	4. Az inflációs várakozás
	5. Rezsimváltás kezdete a hatósági árak tekintetében
	6. Fontosabb változások a hatósági árak megállapítása tekintetében 2002 és 2013 között
	7. Összefoglalás
	Felhasznált irodalom

