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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Kismértékd tébblettel zarhatott a 2023-as folyo fizetési mérleg

A 2022-es tobb mint 8 szazalékos GDP-aranyos hianyt kovetéen a folyd fizetési mérleg 2023-ban sza-
mottevé mértékben javult, és az egyenleg éves szinten enyhe tobbletbe fordult. A megel6z6 négy
hdnap tobblete utan 2023 decemberében a folyd fizetési mérleg 1049 millié eurds hianyt mutatott, igy
a 12 havi adat alapjan az éves egyenleg kozel 440 millié eurds tobbletet jelez 2023-ban (1. dbra). A
folyo fizetési mérleg havi egyenlege nagyjabol megfelelt az egy évvel ezel6tti értékének (2. abra). A
szolgdltatasegyenleg tovabbra is kedvez6en alakul, azonban decemberben a gyenge kiilsé kereslettel
parhuzamosan az aruegyenleg hidanyba fordult.

A kils6 egyensulyi pozicié honapok 6ta tartd javulasdnak megtorpanasa elsGsorban az aruegyenleg
kedvezétlen alakulasanak a kovetkezménye: decemberben az aruegyenleg 911 millié eurds hidnyt ért
el, ami jelent6s romlas novemberhez képest, és lényegében megegyezik a 2022 decemberi értékével.
Az druexport értéke éves 0sszevetésben mintegy 14 szazalékkal csokkent, amiben a visszafogott euré-
pai konjunkturaval mérsékl6dé ipari exportértékesités, illetve az el6z6 évinél hosszabb kardcsonyi gyar-
ledlldsok miatti alacsonyabb ipari termelés jatszott f6 szerepet. Az import értékének éves alapu csok-
kenése 13 szdzalékos volt, ami mogott a mérséklédé energiaimport szamla és a visszafogott belfoldi
kereslet egylttes hatdsa allt: decemberben a kiskereskedelmi tizletek forgalmanak volumene ugyan
minddssze 0,2 szdzalékkal csokkent éves dsszevetésben, de ezen beliil tovabbra is jelentds volt a nagy
importigényd tartds cikkek forgalmanak lassuldsa. Emellett az export jelentds visszaesése is mérsékelte
a hazai behozatalt.

A folyé fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (822 millié euro) meg-
haladta a 2022. decemberi, valamint a jarvany el6tti szintet is. A szolgaltatdsegyenlegen belil a két
legmeghatdrozdbb agazat a szallitas és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg 840 millié eurds hidnya
az el6z6 havi szinthez képest kissé emelkedett, és a magasabb vallalati profitokkal, illetve kamatkiadas-
sal parhuzamosan éves Osszevetésben is novekedést jelent. A viszonzatlan folyé atutalds — a netto
folyd EU-transzferek csokkenése mellett — 119 millié eurds hianyt mutatott.

A folyé fizetési mérleg és a t6kemérleg dsszegeként el64ll6 kiilsé finanszirozasi igény 2023 decembe-
rében 866 millio eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott kilsé
finanszirozasi képesség kozel 0,2 milliard eurdval javult a 2022. decemberi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kozvetlentéke befektetések (FDI) jelentésen ndvekedtek,
mikozben a nettd kiilsé addssag tranzakcidbdl eredéen 0,4 millidrd eurdval emelkedett (4. abra). A
nettd kozvetlent6ke-bedramlas 1,2 millidrd eurdt megkozelité értéke mogott a kilfoldiek magyaror-
szagi befektetéseinek magas szintje allt. Afinanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény mintegy
1,5 milliard euro volt.

Osszességében a decemberi adat azt jelenti, hogy a folyé fizetési mérleg 2023-as egyenlege — az egy
évvel korabbi jelent@s, 8,2 szazalékos deficitet kovetSen, historikusan rekordot jelentd javulassal — a
GDP 0,2 szazalékanak megfelel6 tobbletet mutathat, ami megfelel a decemberi Inflacids jelentésben
szerepl6 el6rejelzésnek.

Budapest, 2024. februar 14.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa

10 - milliard euro millidrd euro 1,0

2,5 — - " v I ) I I - . - o 2,5
0 ~0 5 = =] 3 3 > ¥ [<F] M) 0]
> =] O = o E = i~ 0 £0 0 0
c 5 et a 5 =] & E 8 E IS
© N © € 2, = 3 +
— [+1] M) s 0] 0]
o e b + [e) > Q
3 (o] [e) @
© g c o]

%]
2018 2019 = 2020 W 2021 W 2022 W 2023 < Historikus atlag (2010-2019)



3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



