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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Tovdbbra is magas a folyo fizetési mérleg tobblete

a4

2024 majusaban a folyo fizetési mérleg tobblete 838 millidé eurét tett ki, ami az el6z6 két honap toér-
ténelmi rekordja utan csokkenést jelent, de tovabbra is magas értéket jelez (1. dbra). A folyd fizetési
mérleg havi egyenlege — elsGsorban az aruegyenleg tobbletének mérséklédése miatt — csokkent,
ugyanakkor tobb mint 200 millié eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti, szintén jelentds tobbletet.
A kordbbi évek atlaganal is jéval magasabb egyenleg a kiils6 egyensuly javuldsanak folytatddasat jelzi
(2. abra).

A folyd fizetési mérleg egyenlegének havi alakuldasaban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozé: ma-
jusban az aruegyenleg tobblete 429 millié eurdt tett ki, ami tobb mint 500 millié eurdval kedvez6tle-
nebb az aprilisi szintnél. Eves 6sszevetésben ugyanakkor az druegyenleg csak kismértékben maradt el
a tavaly majusi szintt6l: az druexport értéke éves 0sszevetésben 11 szdzalékkal esett vissza, amiben a
visszafogott eurdpai konjunkturdval mérsékl6dé ipari termelés és exportértékesités jatszotta a f6 sze-
repet. Az import értékének éves alapu csokkenése is kozel 11 szazalékot tett ki, ami mogott a tovabb
zsugorodd export mellett a mérsékl6dé energiaimport szamla allhatott, mikdzben a kiskereskedelmi
forgalom élénkiilése az ellenkezé iranyba hatott.

A folyo fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (810 millié euro) a tavaly
majusi érték koril alakult, ami tovabbra is meghaladja a jarvany el6tti szintet. A szolgaltatasegyenlegen
beliil a legmeghatarozébb dgazat tovabbra is a turizmus. A jovedelemegyenleg 629 millié eurds hianya
az el6z6 honaphoz hasonléan alakult, de némileg alacsonyabb az egy évvel ezel6tti szintjénél. A viszon-
zatlan folyo6 atutalds — pozitiv netto folyd EU-transzferek mellett — 228 millié eurds tobbletet mutatott,
ami jelentésen meghaladja az egy évvel ezel6tti szintet.

A folyé fizetési mérleg és a t6kemérleg dsszegeként el6allé kiilsé finanszirozasi képesség 2024 maju-
saban 928 millié eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az Ugynevezett readlgazdasagi oldalrél szamitott kilsé
finanszirozasi képesség is enyhén meghaladta a tavaly majusi értéket.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netto kozvetlentoke befektetések (FDI) enyhe névekedésével par-
huzamosan a nettd kiils6 addssag tranzakciokbdl eredGen kismértékben emelkedett (4. dbra). A nettd
kozvetlentbke-bearamlds 0,2 millidrd eurds névekedéséhez f6leg a nettd tulajdonosi hitelek néveke-
dése jarult hozzda, mikdzben a kilfoldi vallalatok megszavazott osztalékai miatt az Ujrabefektetett jove-
delem — a szezonalitdsnak megfelel6 médon — visszaesett majusban.

Osszességében, mivel a bejévé adat is meghaladja a tavalyi évi értéket, a majusi fizetési mérleg adatok
is alatamasztjak azt a képet, hogy tovabb folytatddik a folyd fizetési mérleg egyenlegének javulasa,
mely a juniusi Inflacids jelentésben szerepld el6rejelzéssel 6sszhangban alakul.

Budapest, 2024. julius 16.



1. dbra: A folyé fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Ké6zgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



