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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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2025 janudrjaban jelentésen emelkedett a folyo fizetési mérleg tébblete

A 2024 végi egyensulykozeli értéket kévetéen 2025 januarjaban a folyo fizetési mérleg ujra jelentds
tobbletet mutatott. A folyd fizetési mérleg egyenlege januarban 345 millié eurdt tett ki, ami jelentGs
emelkedést jelent a decemberi 31 millié eurds hianyt kovetéen (1. dbra). A januari egyenleg 244 millié
eurdval haladja meg egy évvel kordbbi szintjét, de a korabbi évek év eleji egyenlegeinél is joval kedve-
z6bb (2. abra). A havi, illetve éves alapon vett jelents januari javulas a nagyobb kilkereskedelmi
egyenleghez kdthetd.

A kiilkereskedelmi egyenleg elsdsorban az aruforgalom emelked6 egyenlege miatt n6tt januarban. Az
aruforgalom 118 millié eurds tobbletet mutatott, ami 333 millié eurdval kedvezébb a 2024. januari
értékénél, mikézben a szolgaltatdsegyenleg 722 millié eurds tobblete nagyjabdl az egy évvel korabbi
szinten alakult. Az aruexport értéke éves 0sszevetésben 2024 juliusa 6ta el6szér ndvekedett: a 2024.
janudrhoz képest vett 3 szazalékos emelkedés az ipari exportértékesités kdzel 6 szazalékos ndvekedése
mellett kovetkezett be, mig az druimport — az export és a kiskereskedelmi forgalom élénkilése mellett
— éves szinten 1 szazalékkal szlkiilt.

A jovedelemegyenleg 428 millié eurds hianyt mutatott janudrban, ami az egy évvel korabbinal 66 millié
eurdval magasabb. Az elmozdulds dont6en a kdzvetlentbke befektetésekhez kapcsolddo jovedelmek-
hez kot6dott, mikdzben a kamategyenleg nem véltozott érdemben. A viszonzatlan folyé atutalds a
netté folyd EU-transzferek csokkenése mellett 66 millié eurds hianyt mutatott.

A tékemeérleg 17 millié eurds janudri tobblete nagyjabdl megfelel az egy évvel kordbbi szintjének, mi-
kozben az EU-val szembeni tobblet enyhén emelkedett. A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6ssze-
geként el6allé kiilsé finanszirozasi képesség janudrban 363 millié euro volt, ami 240 millié eurdval
meghaladja a tavaly januari értékét (3. abra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kdzvetlent6ke befektetés (FDI) ndvekedésével parhuzamosan
a netto kiils6 addssag tranzakcidbdl eredGen kozel 400 millié eurdval emelkedett (4. abra). A netté
kozvetlent6ke-bearamlas 406 millié eurds értéke mogott féként a Magyarorszdgon ujrabefektetett jo-
vedelmek és a tulajdonosi hitelek névekedése allt. A finanszirozasi oldalrél szamitott finanszirozasi
igény a hénap soran 37 millié eurd volt.

Osszességében, a folyé fizetési mérleg egyenlege januarban Gjra emelkedett, tovabb csokkentve a
gazdasag kiilsé sériilékenységét.

Budapest, 2025. marcius 18.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldal szerinti kiils6 finanszirozasi képesség alakuldsa
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4. abra: A finanszirozasi oldal szerinti kiils6 finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsat nem befolydsolja a szamla- és tombarany kévetelé-
sek k6zotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszlrtuik.



